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Dictamen de los auditores independientes al
Consejo de Administracion y Accionistas de
Preventis, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero BBVA Bancomer

Hemos examinado los balances generales de Prev@mtisde C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (la
Institucion) al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y mlativos estados de resultados, de variacianes @&pital
contable y de flujos de efectivo, por los afios guminaron en esas fechas. Dichos estados fimrascen
responsabilidad de la Administracién de la InstiocNuestra responsabilidad consiste en expresappinion
sobre los mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdasowrmas de auditoria generalmente aceptadagricdyllas
cuales requieren que la auditoria sea planeadaliyada de tal manera que permita obtener unaiseguazonable
de que los estados financieros no contienen ermm@srtantes y de que estan preparados de acuendas
practicas contables prescritas por la Comision dfedide Seguros y Fianzas (la Comision). La auditoonsiste en
el examen, con base en pruebas selectivas, da@kneia que soporta las cifras y revelaciones sedtados
financieros; asimismo, incluye la evaluacion deplgicticas contables utilizadas, de las estimasisigmificativas
efectuadas por la Administracion y de la preseatade los estados financieros tomados en su canjunt
Consideramos que nuestros examenes proporciondmaseaazonable para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en las Notas 1 y 3 a los estadandieros, las operaciones de la Institucién, @siocsus
requerimientos de informacion financiera, estamladps por la Comision y otras leyes aplicableslaBota 1 se
hace referencia a las operaciones de la Instituc#&mla Nota 3 se describen los criterios contabstablecidos por
la Comisién, los cuales utiliza la Institucion ptagreparacion de su informacion financiera, asialas
modificaciones a dichos criterios contables queaeoih en vigor durante 2010, algunas de las csaleplicaron de
manera prospectiva. Asimismo, en la Nota 3 se aeflab principales diferencias entre las practoasables
prescritas por la Comision y las normas de infoidrafinanciera mexicanas, aplicadas cominmenta en |
preparacion de estados financieros para otro gpeodiedades no reguladas.

Como se explica en la Nota 3 a los estados finesia partir del 1 de enero de 2010, de acuelaer@glas y
practicas contables establecidas por la Comisgmgtitucion adopté de manera retrospectiva lautir S-18.2
“Disposiciones sobre la aprobacion y difusion dedstados financieros, asi como las bases y fosrpata su
presentacion”, la cual requiere la presentacioresteldo de flujos de efectivo, en sustitucion dildo de cambios
en la situacion financiera. Debido a lo antellios,estados financieros de 2009 incluyen el estedtujos de
efectivo para hacer comparable su presentacidn@lies estados financieros de 2010.

En nuestra opinidn, los estados financieros antgsimnados presentan razonablemente, en todosgestas
importantes, la situacion financiera de Preve&tid, de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer aldl
diciembre de 2010 y 2009 y los resultados de sasagpnes, las variaciones en el capital contabds flujos de
efectivo por los afios que terminaron en esas fedeasonformidad con las practicas contables gtasqror la
Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C. P. C. Jorge Tapia del Barrio
21 de febrero de 2011



Preventis, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En pesos)

Activo

Inversiones:
En valores-
Gubernamentales
De empresas privadas-
De renta variable
Valuacion neta
Deudores por intereses

Disponibilidad:
Caja y bancos

Deudores:
Por primas
Otros

Reaseguradores:
Participacion de reaseguradores por riesgos en curs
Otras participaciones

Otros activos:
Mobiliario y equipo, neto
Diversos

Total activo

Las notas adjuntas son parte de estos estadosiénas

Pérdida fiscal por amortizar
Cuentas de registro

2010 2009
234,883,369 153,788,579
30,921,078 30,921,078
21,458,484 19,745,842
275,794 -
287,538,725 204,455,499
1,803,742 864,582
151,650,553 155,611,301
1,968,209 2,829,468
153,618,762 158,440,769
4,845,596 6,948,386
691,953 20,608
5,537,549 6,968,994
35,750 177,855
23,588,616 2,836,694
23,624,366 3,014,549
$ 472,123,144 $ 373,744,393

Cuentas de orden

Pasivo

Reservas técnicas:
De riesgos en curso-
De accidentes y enfermedades

De obligaciones contractuales:
Por siniestros y vencimientos

Por siniestros ocurridos y no reportados

Por primas en depésito

Acreedores:
Agentes y ajustadores
Diversos

Reaseguradores:
Instituciones de seguros
Otras participaciones

Otros pasivos:
Provision para el pago de impuestos
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Total pasivo

Capital contable:
Capital social pagado
Reserva legal
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2010 2009

35,886,945 $ 35,886,945
43,600,850 $ 43,600,850

2010 2009
121,387,569 123,007,621
62,824,319 46,307,748
14,067,463 20,929,034
999,137 436,800
77,890,919 67,673,582
201,613 201,613
23,753,129 13,461,004
23,954,742 13,662,617
1,097,565 2,357,233
1,163,783 3,888,685
2,261,348 6,245,918
20,438,440 3,548,734
25,095,199 22,680,488
- 68,055
45,533,639 26,297,277
271,028,217 236,887,015
61,455,466 61,455,466
7,133,185 1,088,953
68,268,727 13,870,639
64,237,549 60,442,320
201,094,927 136,857,378
472,123,144$ 373,744,393




Preventis, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20§2009
(En pesos)

Ingresos:
Primas emitidas
Primas cedidas
Primas de retencion

Incremento neto de la reserva de riesgos en curso
Primas de retencion devengadas

Costo neto de adquisicion:
Comisiones de agentes
Coberturas por exceso de pérdida
Otros

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y atiotigaciones
contractuales

Utilidad técnica

Gastos de operacion, neto:
Gastos administrativos y operativos
Depreciacion y amortizacion

Utilidad de operacién

Productos financieros, neto:
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacién de inversiones
Otros
Resultado cambiario

Resultado antes de impuestos a la utilidad y pagton en
el resultado de subsidiarias

Impuestos a la utilidad
Participacion en el resultado de subsidiarias

Resultado del ejercicio

Las notas adjuntas son parte de estos estadosiénas

2010 2009
223,051,231 235,921,717
5,243,099 2,412,698
217,808,132 233,509,019

482,737 28,622,808
217,325,395 202886,
305,028 175,463
279,657 5,992,430
17,870,925 17,472,724
18,455,610 23,640,617
120,625,345 126,591,630
78,244,440 54,653,964
5,717,513 2,861,756
142,104 320,031
5,859,617 3,181,787
72,384,823 51,472,177
3,396,642 -
5,888,106 7,925,683
97,563 234,309
164 142
74,680 3,216
9,457,155 8,163,350
81,841,978 59,635,527
(19,453,815) (3,616,789)
1,849,386 4,423,582
64,237,549 60,442,320




Preventis, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2092009
(En pesos)

Concepto
Saldos al 31 de diciembre de 2008

Movimientos inherentes a las decisiones de loatstas-
Traspaso a resultados de ejercicios anteriores
Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de ladai integral-
Utilidad integral-
Resultado del ejercicio
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2009
Movimientos inherentes a las decisiones de lo®atstas-
Traspaso a resultados de ejercicios anteriores
Total
Movimientos inherentes al reconocimiento de ladai integral-
Utilidad integral-
Resultado del ejercicio
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Las notas adjuntas son parte de estos estadosiénas

Capital contribuido Capital ganado

Resultados
Capital de ejercicios Resultado Total
social pagado Reserva legal anteriores del ejercicio capital contable
$ 61,455,466 $ 1,088,953 $ 29,940,748 $ (16,079,109% 76,415,058
- - (16,070,109 16,070,109 -
- - (16,070,109) ,am0,109 -
- - - 60,442,320 60,442,320
- - - 60,442,320 60,442,320
61,455,466 1,088,953 13,870,639 60,442,320 1363887,
- 6,044,232 54,398,088 (60,442,32) -
- 6,044,232 54,398,088 (60,442,320) -
- - - 64,237,549 64,237,549
- - - 64,237,549 64,237,549
$ 61,455,466 $ 7,133,185 $ 68,268,727 $ 64,237,549 $ 201,094,927




Preventis, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Estados de flujos de efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20¢@2009
(En pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujos de tifec

Utilidad o pérdida por valoracién asociada a agtidies de inversion

y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Participacion en el resultado de subsidiarias

Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores
Cambio en primas por cobrar
Cambio en deudores
Cambio en reaseguradores y reafianzadores
Cambio en otros activos operativos
Cambios en obligaciones contractuales y gastosaakixa la
siniestralidad
Cambio en otros pasivos operativos

Incremento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio delipdo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final detipgéo

Las notas adjuntas son parte de estos estadosifinas

2010

64,237,549

(21,734,278)

2009

60,442,320

(19,745,843)

142,104 320,031
(1,620,052) 35,448,408
19,453,815 3,616,789

40,389 (806,793
58,629,752 79,274,912
(59,499,562) (7,047,571)
3,960,748 (113,743,301)

861,259 1,146,004

(2,553,125) (1,792,542)

(20,423,058) (943,570)
10,217,337 21,699,891
9,745,809 22,083,856
939,160 677,679
864,582 186,903
$ 1,803,742 $ 864,582




Preventis, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20¢@2009
(En pesos)

1. Actividades

Preventis, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bamer (la Institucion), tiene autorizacién de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCR) ldComision Nacional de Seguros y Fianzas (la
Comisién) para practicar la operacion de accidenmsermedades en los ramos de salud y gastososédi
mayores, de acuerdo con lo establecido por la Llexyeal de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros (la Ley) y la Comisiéon como érgano de ioside y vigilancia de estas instituciones.

La Institucién no tiene empleados, los serviciopeesonal le son proporcionados por la compafifaes
Corporativos de Seguros, S.A. de C.V. Consecuemtinla Institucién no esta obligada a hacer pagos
participacion de utilidades al personal, ni tiebégaciones de caracter laboral.

Los estados financieros deben ser revisados y agostpor el Consejo de Administracion previamerse a
publicacién. La Comision, al llevar a cabo la révisde los estados financieros anuales, podra ardes
correcciones que a su juicio sean fundamentalasisaso, podra ordenar que se publiquen nuevamente
dichos estados financieros con las modificaciomesnentes.

Durante 2010 y 2009, la Institucién no realiz6 algudle las siguientes actividades:

Operaciones con productos derivados.

Operaciones de reaseguro financiero.

Contratos de arrendamiento financiero.

Emisién de obligaciones subordinadas u otrosotde crédito.

apow

Durante 2010 y 2009, la Institucién no interrumgiguna de sus actividades principales que pudifiettar
el resultado de sus operaciones.

2. Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financierosos estados financieros y notas al 31 de dicierdbr2010 y
2009 y por los afios que terminaron en esas fenbhg/én saldos y transacciones en pesos de diéepeater
adquisitivo.

Utilidad integral -Es la modificacion del capital contable durantejetcicio por conceptos que no son
aportaciones, reducciones y distribuciones de @agit integra por el resultado del ejercicio méaso
partidas que por disposiciones especificas de afgariterios contables emitidos por la Comision, se
presentan directamente en el capital contableegiertefecto en el estado de resultados. En 20009, 2a
utilidad integral esta representada Unicamenteb@sultado del ejercicio.



3. Principales politicas contables
a) Cambios en politicas contables

El 18 de marzo de 2010, la Comision dio a conocatiamte la emision de la Circular S-18.2, las
“Disposiciones sobre la aprobacion y difusion dedstados financieros, asi como las bases y fosmato
para su presentacion”. En dichas disposicionestablece que las instituciones de seguros deberan
presentar un estado de flujos de efectivo en Idgam estado de cambios en la situacion finanaiera,
manera retrospectiva, por lo que en los estadasdipros se presentan los estados de flujos de
efectivo por los afios que terminaron el 31 de dibiee de 2010 y 2009.

En la misma fecha, se emiti6 la Circular S-18.4sfidisiciones para la formulacién, presentacion y
publicacion de los estados financieros consolidapgosmedio de la cual se establece la preparacion
de estados financieros consolidados, los cualesréeliormularse de acuerdo con la NIF B-8
“Estados financieros consolidados o combinadogi,eaepcion de las disposiciones y definiciones
establecidas en dicha Circular.

Asimismo, se emitié con la misma fecha la Circeat6.1.3 por medio de la cual se establecen los
criterios contables y de valuacion de los rubraspBnibilidades, Instrumentos financieros, Reportos
Préstamo de valores y Cuentas liquidadoras, incanglo el concepto de deterioro en los titulos, la
cual esté orientada a hacer consistentes, en laange lo posible, el conjunto de practicas coemll
de valuacion que rigen a las instituciones de ssgewn las Normas de Informacion Financiera (NIF)
gue emite el Consejo Mexicano para la InvestigagiBesarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF).

La Institucion adopté los cambios antes mencionaads preparacion de sus estados financieros, con
excepcidn de la consolidacion de los mismos cortengariias subsidiarias, debido a que atendiendo
a lo dispuesto en los parrafos IN-6 e IN-7 de |& B8, se ejercié dicha opcidn al considerar que la
Institucion es una controladora intermedia al sbsgliaria de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
quien es la controladora principal y la cual prés@stados financieros consolidados con la
Institucion.

b) Principales diferencias con las Normas de Informaai Financiera Mexicanas (NIF)

Los estados financieros han sido preparados dewrnitfad con las practicas contables prescritas por
la Comisién, las cuales, en los siguientes casfisrah de las NIF, aplicadas cominmente en la
preparacion de estados financieros para otro gpgodiedades no reguladas:

a) No se reconocen en forma integral los efectos t#HaC-15 “Deterioro en el valor de los
activos de larga duracion y su disposicion”.

b) Los derechos sobre pélizas y los recargos sohmepremitidas, se reconocen en resultados
cuando se cobran y no cuando se devengan.

c) Los anticipos correspondientes a los pagos praasés del impuesto sobre la renta se
presentan como impuestos pagados por anticipadtrodde “Otros activos”, en vez de
disminuirlos del pasivo constituido.

d) Los ajustes a los costos de los contratos de neasdg exceso de pérdida, asi como la
participacién en utilidades del reaseguro cedid@antabilizan en el afio en que se pagan.

A continuacion se describen las politicas contafdgsiidas por la Institucion:

a. Reconocimiento de los efectos de la inflacidéba inflacion acumulada de los tres ejercicios ésia
anteriores al 31 de diciembre de 2010 y 2009 et8% .y 15.01%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econodmico califica como no inflacionarica@mbos ejercicios. Los porcentajes de inflacion
por los afios que terminaron el 31 de diciembre0d® ¥ 2009 fueron 4.40% y 3.57%,
respectivamente.



A partir del 1 de enero de 2008, la Institucionpguilié el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en los estados financieros; sin embal@pactivos, pasivos y capital contable incluyen lo
efectos de reexpresién reconocidos hasta el 3icaandbre de 2007.

Reclasificaciones Los estados financieros por el afio que termind ele8diciembre de 2009 han
sido reclasificados en ciertos rubros para confosuagresentacién con la utilizada en 2010.

Inversiones

1.

En valores -Incluye inversiones en titulos de deuda y de chpitéizados o no cotizados en
Bolsa de Valores (Bolsa), y se clasifican al momeld su adquisicién para su valuaciéon y

registro, con base en la intencién que tenga laiAidimacion de la Institucién respecto a su
utilizacion, dentro de alguna de las siguientesgatas:

a.

Titulos para financiar la operacion, son aquellas la Administraciéon de la Institucion
tiene en posicion propia, con la intencion de guwiniestros y gastos de operacion.

Titulos para conservar a vencimiento, son aqueliogue la Institucion cuenta con la
intencién y la capacidad financiera para mantesaxleencimiento, sin menoscabo de su
liquidez y que no existan limitaciones legales @tta indole que pudieran impedir la
intencién original.

Titulos disponibles para la venta, son aquelloslguaministracion de la Institucion
tiene en posicidn propia, sin la intencidn de audiriiestros y gastos de operacion.

De acuerdo con lo establecido en la Circular S-B36€eimitida por la Comisién el 18 de marzo
de 2010 y publicada en el Diario Oficial de la Fred&n (DOF) del 6 de abril de 2010, el
registro y valuacion de las inversiones en valeeegesume como sigue:

Titulos de deuda — Al momento de su adquisicidregistran a su valor razonable. Los
costos de transaccion por la adquisicion de lobttse reconoceran en los resultados
del ejercicio en la fecha de adquisicidn, excepsoque se clasifiquen como disponibles
para la venta o conservados a vencimiento, en caso se reconoceran como parte de
la inversion. Posteriormente se valuaran a valmiable tomando como base los
precios de mercado dados a conocer por los provezde precios o bien, por
publicaciones oficiales especializadas en Mercéuatesnacionales. Los rendimientos
devengados conforme al método de interés efectlireea recta se aplican a los
resultados del afio.

Titulos de capital - Se registran a su valor rabtenal momento de su adquisicion. Los
costos de transaccion por la adquisicion de lobdtse reconoceran en los resultados
del ejercicio en la fecha de adquisicidn, excepsoque se clasifiquen como disponibles
para la venta, en cuyo caso se reconoceran cortedmta inversion. Posteriormente se
valuaran a valor razonable tomando como base &qw de mercado dados a conocer
por los proveedores de precios o bien, por pubiboas oficiales especializadas en
Mercados Internacionales. Los resultados por viaase reconoceran en resultados,
tomando en cuenta que aquellos que se reconoztemdmque se venda la inversion,
tendran el caracter de no realizados y, conseauente, no serén susceptibles de
capitalizacion ni de reparto de dividendos entseagcionistas, hasta que se realicen en
efectivo, excepto los que se clasifiquen comodstuisponibles para la venta, en cuyo
caso se llevaran a las cuentas de capital denoasrsgberavit o déficit por valuacion de
valores, de titulos de capital disponibles pangelzta.. Los titulos de capital solo se
podran clasificar como titulos para financiar l@@gion o disponibles para la venta.



Disponibilidades Consisten principalmente en depdsitos bancariasientas de cheques y fondo fijo
de caja. Se vallian a su valor nominal y los reratibos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Mobiliario y equipo, neto Se registran al costo de adquisicion. Los saldespgavienen de
adquisiciones de procedencia nacional realizadsts leh 31 de diciembre de 206& actualizaron
aplicando factores derivados del indice NacionadPdios al Consumidor (INPC) hasta esa fecha. La
depreciacidn se calcula conforme al método de lieeta con base en la vida util remanente de los
activos, como sigue a continuacion:

Tasa
Equipo de codmputo y periférico 30%
Equipo de oficina 10%

Reservas técnicasPor disposicion de la Comisién, todas las reseg@scas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. El 18lokerfo de 2011 y 12 de febrero de 2010, los
actuarios han confirmado a la Institucion que,enmnién, los montos de las reservas registradas p
la Institucion al 31 de diciembre de 2010 y 20@®, sazonablemente aceptables en funcién a sus
obligaciones, dentro de los parametros que laipgdattuarial sefiala y con apego a los criteri@s qu
sobre el particular consideran las autoridades emdteria.

Las reservas técnicas estan constituidas en losntgs que establece la Ley, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comisiéon. Para efedtola valuacion de reservas técnicas, la Ingituc
empled los métodos de valuacidn establecidos ettidpssiciones contenidas en las Circulares S-
10.1.2, S-10.1.7, S-10.1.7.1 y S-10.6.6 emitidadgp Comision el 11 de septiembre de 2003 y
publicadas en el DOF el 30 de septiembre de 2008, &4 emitida por la Comision el 31 de marzo
de 2004 y S-10.1.8 emitida el 13 de mayo de 20fdbjicadas en el DOF el 27 de abril de 2004y 1
de junio de 2004, respectivamente.

La constitucion e inversion de las reservas tésriede efectuarse en los términos y proporciones qu
establece la Ley. A partir de junio de 2004, |agifaciones de seguros vallan las reservas deosesg
en curso de los seguros de accidentes y enfermgdamebase en métodos actuariales mediante la
aplicacion de estandares generalmente aceptadmsoamente, en ese afio, se inici6 la constitucién
de la reserva de obligaciones pendientes de cupgglisiniestros respecto de los cuales los asegsirad
no han comunicado valuacién alguna.

Los métodos actuariales antes referidos, deberdsistio en un modelo de proyeccién de pagos
futuros, considerando las reclamaciones y bensfigie se deriven de las pdélizas en vigor de la
cartera de la Institucion, en cada uno de los tifseguros que se trate. Dicha metodologia debera
registrarse ante la Comision a través de una Botada, misma que podra ser aplicada a partir de su
aprobacion.

Las fechas de registro de las reservas de los rden8slud y Gastos Médicos Mayores (GMM) son
las siguientes:

Ramo Tipo de reserva Fecha de registro
Salud Reserva de riesgo en curso (RRC) 20/07/2004
Salud Siniestros ocurridos no reportados (SONR) 042005
Salud Siniestros pendientes de valuacién (SPV) 103004
GMM Reserva de riesgo en curso (RRC) 20/07/2004
GMM Siniestros ocurridos no reportados (SONR) 18004
GMM Siniestros pendientes de valuacion (SPV) 12024



Reserva de riesgos en curso
Las reservas para operaciones de seguros de aesigeenfermedades se determinan como sigue:

Se determina la proyeccion del valor esperadosiebligaciones futuras por concepto de pago de
reclamaciones y beneficios, conforme al métodoalieacion registrado y se compara dicho valor con
la prima de riesgo no devengada de las polizasgen,\xcon el objeto de obtener el factor de
suficiencia que se aplicara para el célculo dedanva en cada uno de los ramos o, en su casus de |
tipos de seguros que opera la Institucién. En mirgiso el factor de suficiencia que se aplica para
estos efectos es inferior a uno. El ajuste dedarva de riesgos en curso por insuficiencia esel q
resulta de multiplicar la prima de riesgo no dewgtegpor el factor de suficiencia correspondiente
menos uno.

Adicionalmente, se suma la parte no devengadasteggde administracion. Por lo anterior, la reserva
de riesgos en curso es la que se obtiene de samenia de riesgo no devengada de las pdlizas en
vigor, mas el ajuste por insuficiencia de la reagrla parte no devengada de los gastos de
administracion.

Obligaciones contractuales

a. Siniestros - Los siniestros de accidentes y enféaahes se registran en el momento en que se
conocen. Para los siniestros de accidentes y eefides se ajustan con base en las
estimaciones del monto de las obligaciones y sémelimente se registra la recuperacion
correspondiente al reaseguro cedido.

b. Siniestros ocurridos y no reportados - Esta restena como proposito el reconocer el monto
estimado de los siniestros ocurridos pendientesmiartar a la Institucion. Se registra la
estimacion con base en la siniestralidad de aftesiares, ajustandose el calculo actuarial en
forma mensual, de acuerdo con la metodologia ageopar la Comision.

C. Primas en depdsito - Representan importes de c@tamsonados de polizas no identificados
oportunamente.
d. Reserva de siniestros pendientes de valuacidra-rEserva corresponde al valor esperado de

los pagos futuros de siniestros de accidentesermedades que, habiendo sido reportados en
el afio en cuestién o en afios anteriores, se pyedgan en el futuro y no se conozca un importe
preciso de estos por no contar con una valuacibierg cuando se prevea que pueden existir
obligaciones de pago futuras adicionales derivdéam siniestro previamente valuado.

Reasegura De acuerdo con las reglas de la Comision y copdéiticas de este tipo de empresas, una
porcién de los seguros contratados por la Insttuse cede en reaseguro a otras empresas, pa lo qu
éstas participan tanto en las primas como en &b clessiniestralidad.

Provisiones- Se reconocen cuando se tiene una obligacién geesemo resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salidecdesos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Impuestos a la utilidad El impuesto sobre la renta (ISR) y el Impuesto Eesgrial a Tasa Unica
(IETU) se registran en los resultados del afio ensgucausan. Para reconocer el impuesto diferido se
determina si, con base en proyecciones financikrasstitucion causard ISR o IETU y reconoce el
impuesto diferido que corresponda al impuesto gea@almente pagara. El diferido se reconoce
aplicando la tasa correspondiente a las difereteraporales que resultan de la comparacién de los
valores contables y fiscales de los activos y masiy en su caso, se incluyen los beneficios dealgy
créditos fiscales. El impuesto diferido activo egistra s6lo cuando existe alta probabilidad de que
pueda recuperarse.
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Ingresos por primas de seguro
Salud y gastos médicod es ingresos por primas se registran al momentpuerse emite la pdliza.

Las primas de seguros correspondientes a las epeea@ntes mencionadas que no han sido pagadas
por los asegurados dentro del plazo estipuladtepgoey se cancelan automaticamente, liberando la
reserva para riesgos en curso y, en el caso dbilid@ones, se reconstituye la reserva a paefir d

mes en que recupera la vigencia el seguro.

Costo neto de adquisiciénLos costos de adquisicion, tales como comisionassios relacionados
con la colocacién de nuevos negocios, se cargasuitados cuando se incurren.

Administracion integral de riesgos financierosen cumplimiento con la Circular S-11.6 emitida por
la Comisién, la Institucién desarrollé politicaspgedimientos y metodologias necesarias para la
Administracion Integral de Riesgos Financieroscasfio informacién sobre las pérdidas potenciales.

La funcion de la Unidad para la Administracion gred de Riesgos Financieros en la Institucion, se
debe entender como una funcién central para gemanover, garantizar y mejorar la gestion de la
cartera de valores de la Institucion a través althliecimiento de los procesos operativos y
estratégicos de la gestion de los recursos, palagaar una apreciacion relativa de sus acciones:

. Asegurar que las estrategias de inversion asuryitissriesgos generados sean congruentes
con los deseos y niveles de riesgo establecidos.

. Reducir la incertidumbre con relaciéon a los ingsessperados.

. Evaluar el desempefio con relacion a objetivos, Egjpmes y riesgos asumidos.

. Promover una asignacion de recursos optima.

En el manual de politicas y procedimientos paredministracion de Riesgos en la Institucién,
se presentan las politicas y procedimientos querdebmplirse y aplicarse para: la
identificacion de los riesgos a los que esta expdadnstitucién al mantener posiciones en
instrumentos financieros, medicion de las expos&somediante aplicacion de procesos y
metodologias probadas y confiables, monitoreoidsgo, limitacion de las exposiciones,
control sobre las posiciones y divulgar a los 6ogaiomadores de decisiones y 6rganos
reguladores, respecto a los riesgos asumidos/ikdéales obtenidas dentro del portafolio.

La Unidad para la Administracion Integral de Riesgtefinié e implement6 las diversas
metodologias que se requieren para el logro deusg®nes. De igual forma, la generacion de
resultados de “riesgos” que permita una mejor tdendecisiones estard envuelta en una clara
definicion de alcances y limitaciones de los miseloguedar definido el “poder” y la

“utilidad” de las diversas herramientas.

Es responsabilidad de la Unidad para la Adminigiramtegral de Riegos Financieros,
garantizar que los modelos y procesos metodolégistEn basados en sanos principios
financieros, estadisticos y matematicos, seanstalde del arte” acorde a las capacidades de
infraestructura de la Institucion, reflejen la ‘lidad” de una forma adecuada, reconociendo las
limitaciones pero preservando una razon costo/mzogfistificable, sean “objetivos”, mediante
preceptos de “no arbitraje”, datos “externos”, pgtios que se puedan “probar” (“testable”) y
sean lo suficientemente “sencillos” y “flexiblestreanera de garantizar la generacién de
resultados en tiempos y formas requeridos vigilando

. Informacidn de mercado, de posicién y valuaciéimdgumentos.

. Calculo de parametros estadisticos. riesgo mertigdalez y crédito.
. Simulacion y escenarios catastroficos.

. Pruebas expost y backtesting.
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Logrado lo anterior, estan definidos procesos ntwosique rigen a la actividad de portafolios,
ya que los mencionados procesos dependen en gdidante los resultados que se generen al
implementar tal marco metodoldgico estableciendttipas, procedimientos, normas,
tolerancias de riesgo, requerimientos de informmagianes de contingencia, comités y demas,
para asegurar que se cumpla la misién centraleseprar una relacion riesgo — rendimiento
acorde a las expectativas de los accionistas.

El marco normativo orienta y define la cultura isgos de la Institucion, ya que establece las
definiciones basicas en materia de riesgos, questiad areas deben manejar, identifica los
principales mandatos que se deben respetar erdasahes de inversion, sefialando los roles y
responsabilidades que tiene cada &rea duranteadsw, detallados en los siguientes puntos:

. Acotamiento Riesgos de Mercado, Liquidez, Crédperativo y Legal.

. Procedimiento General para Establecimiento de kEsniési como para Nuevos
Productos.

. Plan de Contingencia de Mercado y Liquidez; de Byéd

. Reportes e Informacion.

Para finalizar se dan a conocer cifras en millateepesos (no auditadas) sobre pérdidas
potenciales en el portafolio de inversion al cietee2010:

l. Riesgo de crédito;
No se cuenta con exposicion de Riesgo Crédito.

. Riesgo de mercado;
El portafolio es de $0.23, se encuentra distribgiolo 100% a descuento, conformado
por un 100% para Negociar, el uso de limites deMah Riesgo al cierre del afio es de
3.03% en Paramétrico y 6.73% en Histoérico. No erigixcesos a los limites aprobados
por Comité y Consejo.

1. Riesgo de liquidez;

Para riesgo de liquidez se considera el Valor eésdi con un Horizonte de liquidacion
de 5 dias. El Uso de limites al cierre de afio és28% con un limite de 0.26%.

IV.  Riesgo operativo;

Los resultados del EVRo Il de la Institucion cdinas de 2010 es de $0.17mdp. Se
llevaron a cabo los planes de mitigacion de aldiema y baja prioridad
correspondientes. Para el caso de las pérdidasrealtiene la herramienta SICEROF
donde al cierre de 2010 se cuenta con un acumda®0.63 y 56 eventos en el afio.

V. Riesgo legal.

El estimado de pérdidas potenciales al cierre desafde $2.97 con 8 juicios pendientes
de resolucion.

Inversiones

De acuerdo con la Ley y con las disposiciones &stalas por la Comisién, la Institucion debe maeten
inversiones para cubrir las obligaciones repres@st@or las reservas técnicas y la cobertura deaktap
minimo de garantia. Dichas inversiones se efea@anstrumentos diversificados, cuya seleccion ebec
una combinacion de plazo y riesgo medido que fgrarte tanto de las politicas de inversion de la
Institucién, como del requerimiento de calce dévasty pasivos. De acuerdo a la Circular S-1812.2,
informacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 detlisiones se clasifica como sigue:
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a. Con base al tipo y emisor de los instrumentos:

2010
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacién Intereses Total
Titulos de deuda -
Nacional
Gubernamental -
Para financiar la
operacion $ 234,883,369 $ 97,563 $ 275,794 $ 284526
Titulos de capital -
Nacional
Privado
Para financiar la
operacion 30,921,078 21,360,921 - 52,281,999
Total inversiones $ 265,804447% 21458484 $ 275,794 $ 287,538,725
2009
Costo de
Naturaleza y categoria adquisicion Valuacién Intereses Total
Titulos de deuda -
Nacional
Gubernamental -
Para financiar la
operacion $ 153,788,579 $ 234,308 $ - 164,022,887
Titulos de capital -
Nacional
Privado
Para financiar la
operacion 30,921,078 19,511,534 - 50,432,612
Total inversiones $ 184,709,657% 19,745842 $ - $ 204,455,499
b. Con base al vencimiento de los instrumentos:
2010
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacién Intereses Total
A un afio o menos de un
afio $ 214,972,710 $ 74848 $ 161,072 $ 215,208,630
Mas de un afio y hasta
cinco afios 19,910,659 22,715 114,722 20,048,096
Mas de diez afos 30,921,078 21,360,921 - 52,281,999
Total $ 265,804,447 $ 21,458,484 $ 275,794 $ 287,538,725
2009
Costo de
Vencimiento adquisicion Valuacién Intereses Total
A un afio o menos de un
afio $ 153,788,579 % 234,309 $ - $ 1888
Mas de diez afos 30,921,078 19,511,533 - 50,432,611
Total $ 184,709,657 $ 19,745,842 $ 96,864 $ 204,455,499
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6.

7.

Con base en la calificacién de los instrumentos:

Con base en la Circular S-11.2.4 de la Comisioriiéael 24 de abril de 20086, las inversiones en
valores de la Institucion destinadas a la cobedareeservas técnicas, deben ser calificadas por
instituciones calificadoras de valores autorizgatada Comision, las cuales deben ubicarse en algun
de los rangos de calificacion que establece la §i6miLa Institucion tiene invertido en papel
gubernamental un importe de $234,981,136 y $124887 por los afios 2010 y 2009,
respectivamente, calificados como sobresaliente.

Los titulos de capital no cotizados correspondienimversion en el 50.99% del capital de Vitamégdica
S.A. de C.V. (Vitamédica), la cual se encuentraadh de acuerdo al método de participacidén con
base en el valor contable de los estados finarscda subsidiaria, dictaminados por contador
publico independiente al 31 de diciembre de 2010.

De acuerdo con las disposiciones legales en Vigdmstitucion debe mantener inversiones para cubri
las obligaciones representadas por las reservais&scla cobertura de capital minimo de garantfa y
reserva de obligaciones laborales. Al 31 de dicrendie 2010 y 2009, la Institucion tiene las
inversiones necesarias para cubrir dichas obligasio

Al 31 de diciembre de 2010, la Institucién tienedrsiones en valores que estan destinadas para
cubrir siniestros en litigios por un importe de 8B6P1 determinadas por la Comisién Nacional para la
Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servidiwangieros (CONDUSEF).

Disponibilidad

Al 31 de diciembre el importe de disponibilidadesrgegra como sigue:

2010 2009
Caja $ 5,000 $ 5,000
Bancos moneda nacional 1,798,742 859,582
Total $ 1,803,742 $ 864,582
Mobiliario y equipo, neto
Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:
2010 2009
Equipo de cémputo $ 664,834 $ 664,834
Equipo de oficina 6,777 6,777
Menos- depreciacién acumulada (635)861 (493,750
$ 35,750 $ 177,855
Otros activos - diversos
Al 31 de diciembre el rubro se integra como sigue:
2010 2009
Impuestos pagados por anticipado $ 23,327,808 $ 36484
Impuesto sobre la renta diferido por aplicar 268,8 -

$ 23,588,616 $ 2,836,694
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8. Partes relacionadas
a Operaciones

Durante el ejercicio 2010 y 2009, las principalpsraciones con partes relacionadas se describen a
continuacion:

Vitamédica

Vitamédica (compafiia subsidiaria) proporcionalastitucion la prestacion de servicios de
administracion de polizas de salud y gastos méaimagres. La contraprestacién es como sigue: el
10% sobre los siniestros ocurridos de las poélieasatlid que la Institucion registre en el mes aesgu
trate y el 5% sobre prima emitida de gastos méditmgres que la Institucion emita en el mes de que

se trate.
b Los saldos con partes relacionadas se integran siue:
2010 2009
Deudores por primas:
Multiasistencia, S.A. de C.V. $ 843,828 $ 1,596,194
Anida Servicios Inmobiliarios, S.A. de C.V. 27,989 301,979
Compafiia Mexicana de Procesamientos, S.A. de C.V. 40,783 82,187
Contratacion de Personal, S.A. de C.V. 17,640 69,925

$ 1,130,220 $ 2,050,285

c Las transacciones con partes relacionadas dur@aey?22009, se integran como sigue:
2010 2009
Ingresos:
Primas $ 26,905,033 $ 21,641,608
Gastos:
Costo neto de adquisicién (otros) $ 9,050,032 $ 2336
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales ,485,584 6,261,400
Gastos administrativos y operativos 6,212,790 10,172,597

$ 22,748,406 $ 18,357,363

9. Instituciones de seguros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los principaaksios con instituciones de seguros son los sitpgen

2010
Participacion de Participacion de
reaseguradores por reaseguradores por
Cuenta corriente contratos de cobertura contratos de cobertura
Pasivo Activo Pasivo
Transamerica $ 1,097,565 $ - $ -
Muenchener - 484,367 814,648
Mapfre Re - 207,586 349,135
Total $ 1,097,565 $ 691,953 $ 1,163,783
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2009

Participacion de Participacion de
reaseguradores por reaseguradores por
Cuenta corriente contratos de cobertura contratos de cobertura
Pasivo Activo Pasivo
Aon Re $ - $ 20,608 $ -
Mapfre Re - - 1,986
Muenchener - - 1,894,550
Transamerica 2,357,233 - -
Total $ 2,357,233 $ 20,608 $ 3,888,685

10. Capital contable

a) El capital contable al 31 de diciembre de 201thssgra como sigue:

Nl]m_ero de Val_or acffji(ﬁtzoag%n
acciones nominal Total

Capital fijo

Serie E 33,224,125 $ 30,600,000 $ 742,288 $ 312882,

Serie M 31,921,219 29,400,000 713,178 30,113,178

Total de acciones 65,145,344 60,000,000 1,455,466 1,456,466
Reserva legal 7,094,859 38,326 7,133,185
Resultados de

ejercicios

anteriores - 68,268,727 - 68,268,727
Resultado del

ejercicio - 64,237,549 - 64,237,549
Total 65,145,344 $ 199,601,135 $ 1,493,792 $ 201,094,927

b) El capital social de la Institucién al 31 de diciende 2010 asciende a $60,000,000 y esta
representado por 65,145,344 acciones, las cualategean por 33,224,125 acciones Serie “E” y
31,921,219 acciones Serie “M".

c) De acuerdo con la Ley, de las utilidades del ggaralebe separarse un 10% como minimo para
formar la reserva legal, hasta que su importe adaial 75% del capital social pagado. La reserva
legal puede capitalizarse y debe ser reconstitiédacuerdo con el nuevo monto del capital social
pagado. El saldo de la reserva legal no debe neggagt menos que se disuelva la Institucién.

d) La distribucion del capital contable, excepto marimportes actualizados del capital social aportad
de las utilidades retenidas fiscales, causaramlié@sto sobre la renta a cargo de la Instituci@tada
vigente al momento de la distribucion. El impueste se pague por dicha distribucién, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta detieje en el que se pague el impuesto sobre
dividendos y en los dos ejercicios inmediatos gigiés, contra el impuesto del ejercicio y los pagos
provisionales de los mismos.

e) Capital minimo de garantia requerido y capital mmpagado-
El articulo 60 de la Ley relativo al capital minime garantia, establece un mecanismo que regula
trimestralmente la cuantia de dicho capital. Adgldiciembre de 2010 y 2009 la Institucion reportd

margen de solvencia de $107,068,832 y $33,37&888 cobertura de dicho capital,
respectivamente.
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11.

12.

En 2010, el capital minimo pagado requerido ariatuciones de seguros que operan accidentes y
enfermedades fue de 1,704,243 UDIS, equivaleni® 73,929 (el valor nominal de la UDI al 31 de
diciembre de 2010 fue de $4.526308). Al cierregjedcicio 2010, la Institucion cubrié el
requerimiento del capital minimo pagado.

Comisiones contingentes

1

Las comisiones contingentes son pagos o compensaciopersonas fisicas o morales que participarta e
intermediacion o intervinieron en la contrataci@lak productos de seguros de la Institucién, adates a
las comisiones o compensaciones directas consaeradel disefio de los productos.

En los ejercicios 2010 y 2009, la Institucion nontoi@o acuerdos para el pago de comisiones contiegen
con los intermediarios.

Impuestos a la utilidad
La Institucién esta sujeta al ISR y al IETU.

ISR - La tasa es 30% para los afios de 2010 a 2&GE2a 29% para 2013 y 28% para 2014. Para 2009 fue
28%.

IETU - Tanto los ingresos como las deduccionegstas créditos fiscales se determinan con baskijes f
de efectivo de cada ejercicio. A partir de 201faka es 17.5% y para 2009 fue 17.0%. Asimismajtedeen
vigor esta ley se abrogé la Ley del IMPAC permidienbajo ciertas circunstancias, la recuperacioestie
impuesto pagado en los diez ejercicios inmediatteri@res a aquél en que por primera vez se p&fRedn
los términos de las disposiciones fiscales.

El impuesto a la utilidad causado es el que resudtgor entre el ISR y el IETU.

Con base en proyecciones financieras, de acuerdmaue se menciona en la INIF 8, Efectos del lespol
Empresarial a Tasa Unica, la Compafia identifio® egencialmente pagara ISR, por lo tanto, reconoce
Unicamente ISR diferido.

a. Al 31 de diciembre de 2010, los impuestos a lédatil se integran como sigue:
2010 2009
ISR:
Causado $ 19,782,678 $ 3,548,734
Diferido (328,863 68,055

$ 19,453,815 $ 3,616,789

b. Al 31 de diciembre de 2010, la conciliacion dedsetlegal del ISR y la tasa efectiva expresadas com
un porcentaje de la utilidad antes de impuestasutilidad es:

2010 2009
Tasa legal 30% 28%
Mas (menos) efecto de gastos no deducibles (2)% 6%
Més partidas temporales (D)% -
Menos variacion en la estimacién para activo por
impuesto diferido no recuperable - (28%)
Tasa efectiva 24% 6%
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13.

14.

C. Al 31 de diciembre de 2010, los principales conagjgfue originan el saldo del activo por ISR diferid

son:
2010 2009
ISR diferido activo:
Acreedores $ 291,852 $ -
ISR diferido activo 291,852 -
ISR diferido (pasivo):
Valuacion de inversiones (29,269) (70,262)
Mobiliario y equipo (1,77p 2,207
ISR diferido pasivo 31,044 (68,055
Total activo (pasivo) $ 260,808 $ (68,053

Contingencias

La Institucidn tiene diversos litigios derivadod derso normal de sus operaciones. En opinion de la
Administracion de la Institucion, las provisionegistradas son suficientes para cubrir los moniesse
pudieran derivar de estos litigios; sin embargonguano de éstos, individual o colectivamente, ebaiite que
resulten en el registro de un pasivo adicionalppdiera afectar de manera importante su posicitanéiiera,
los resultados de operacién o su liquidez.

Nuevos pronunciamientos

El 13 de diciembre de 2010, la Comision emiticCiacular Unica de Seguros, la cual tiene como alijda
compilacién de todas las circulares emitidas amtexénte por la Comision. La Circular antes meneitan
entrd en vigor el 1 de enero de 2011.

El 14 de febrero de 2011, se publicé en el Diaffiici@l de la Federacién una modificacion a la Ciacu
Unica de Seguros, en la cual, se adicionaron lp&utas 19.5 “Del criterio relativo al esquema geat de la
contabilidad” y el capitulo 19.6 “Del criterio gala aplicacion de las normas particulares dedasas de
informacion financiera”. Estas adiciones deberamsizierarse para la elaboracion de los estadosciizrars
correspondientes al primer trimestre de 2011 yetmEntemente.

El Capitulo 19.5 tiene por objeto definir el esqadrmasico del conjunto de lineamientos contablasapes
a las Instituciones de Seguros, indica que la bdittad se ajustara a la estructura basica quélestla NIF
A-1 “Estructura de las Normas de Informacion Finera®. En tal virtud, las Instituciones de Seguros
consideraran en primera instancia las normas ciolggen la Serie NIF A “Marco conceptual”, con
excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad".

Asimismo, las instituciones de seguros observargtileamientos contables de las NIF, excepto auand
juicio de la Comisidn, sea necesario aplicar unanatividad o un criterio de contabilidad especifico
tomando en consideracion que las institucionegderss realizan operaciones especializadas.

Adicionalmente, en los casos en que las institesate seguros consideren que no existe algunicter
valuacion, presentacion o revelacién para alguesampon, emitido por las NIF o por la Comision, eiéin
hacerlo del conocimiento de esta Ultima, para gukege a cabo el andlisis y en su caso, la emsbn
criterio correspondiente.
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El Capitulo 19.6 establece las normas de infornmafti@nciera que las Instituciones de Seguros aglit
hasta en tanto no exista pronunciamiento expresparte de la Comisién, las cuales se encuentran
contenidas en los boletines o NIF contenidas endasas particulares de la Serie NIF B, Serie N§-S&rie
NIF D, asi como en las NIF que las sustituyan oifitpebn y que se relacionan en dicho Capitulo.
Asimismo, tomando en consideracién que las instihes de seguros llevan a cabo operaciones
especializadas, se establecen aclaraciones quaesides normas particulares de reconocimiento acédn,
presentacion y en su caso revelacion, establepimtasl Consejo Mexicano para la Investigacion ydDesio
de Normas de Informacién Financiera (CINIF).

En adicion, el Capitulo 19.6, establece que laftuiciones de seguros deberan observar los custerio
contables especificos relacionados con las operegipropias de seguros que se definan en la Gitdolea
de Seguros.

Con el objetivo de converger la normatividad mexéaon la normatividad internacional, durante 26110
Consejo Mexicano para la Investigacion y DesaridNormas de Informacién Financiera promulgé las
siguientes NIF, Interpretaciones a las Normas fterimacion Financiera (INIF) y mejoras a las NIF,
aplicables a entidades con propdsitos lucrativgseyentran en vigor, como sigue:

B-5, Informacién financiera por segmentos vy,

B-9, Informacion financiera a fechas intermedias

C-5, Pagos anticipados y otros activos

Mejoras a las Normas de Informacién Financiera 2011

Algunos de los principales cambios que establests @ormas, son:

La NIF B-5, Informacién financiera por segmentdsstablece el enfoque gerencial para revelar la
informacion financiera por segmentos a diferenelaBibletin B-5 que, aunque manejaba un enfoque
gerencial, requeria que la informacion a revelaasificara por segmentos econdémicos, areas

geograficas o por grupos homogéneos de clienteequoere que las areas del negocio estén sujetas a

riesgos distintos entre si para separarlas; pematsogar como segmento a las areas en etapa
preoperativa; requiere revelar por separado lag#wug por intereses, gastos por intereses y pasivos
revelar informacion de la entidad en su conjuotre productos, servicios, areas geograficas y
principales clientes y proveedores. Al igual quBaktin anterior, esta norma sélo es obligatoaieap
empresas publicas o que estén en proceso de doseer publicas.

La NIF B-9, Informacién financiera a fechas intermesdi A diferencia del Boletin B-9, requiere la
presentacion en forma condensada del estado deicarés en el capital contable y del estado de
flujos de efectivo como parte de la informaciorafiiera a fechas intermedias y, para efectos
comparativos, requiere que la informacién presenthatierre de un periodo intermedio se presente
con la informacién al cierre de un periodo interinestjuivalente al del afio inmediato anterior yekn
caso del balance general, requiere presentar elatet anual inmediato anterior.

La NIF C-5, Pagos anticipadoskstablece como una caracteristica basica de lasgagicipados el
gue éstos no le transfieren aun a la Compafiadegas y beneficios inherentes a los bienes y

servicios que esta por adquirir o recibir; pordotd, los anticipos para la compra de inventarios o
inmuebles, maquinaria y equipo, entre otros, dgiresentarse en el rubro de pagos anticipados y no
en los rubros de inventarios o inmuebles, maquanagquipo, respectivamente; requiere que los

pagos anticipados se reconozcan como pérdida peniate cuando pierdan su capacidad para generar
beneficios econdémicos futuros y requiere que lgopanticipados relacionados con la adquisicién de

bienes se presenten, en el balance general, esiGatenla clasificacion de la partida de destimoeke
circulante o en el no circulante.
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Mejoras a las NIF 2011las principales mejoras que generan cambios c@#ajle deben reconocerse
en ejercicios que inicien a partir 1 de enero del26on:

NIF B-1, Cambios contables y correcciones de esor&equiere que en el caso de que la
entidad haya aplicado un cambio contable o coreegiderror, presente un estado de posicion
financiera al inicio del periodo mas antiguo poget se presente informacion financiera
comparativa con la del periodo actual ajustadola@plicacion retrospectiva. Asimismo,
requiere que dentro del estado de variaciones espé@hl contable, la entidad muestre por cada
rubro del capital contable: a) los saldos inicigdesviamente informados; b) los efectos de la
aplicacion retrospectiva por cada partida afeceadal capital contable, segregando los efectos
de los cambios contables y los de correccionesrdees; y ¢) los saldos iniciales ajustados
retrospectivamente.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivBe elimina la obligacion de presentar el rubrofdeti¥o
excedente para aplicar en actividades de finaneiamio, efectivo a obtener de actividades de
financiamiento, dejando dicha presentacion a rdealecomendacion.

Boletin C-3, Cuentas por cobrafSe incluyen normas para el reconocimiento de ingrpsr
intereses de las cuentas por cobrar y aclara ges permitido reconocer ingresos por intereses
devengados derivados de cuentas por cobrar coadaecomo de dificil recuperacion.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y eg@nes de cobertura.-Se eliminan los
casos especificos respecto de cuando se excluy@mponente del instrumento financiero
derivado en la determinacion de la efectividathdmbertura y establece que en el caso de
opciones y en instrumentos del tipo forward solivisas, se permite excluir ciertos
componentes de la valuacién para fines de evalogcedicion en la eficacia, que se traducen
en reconocimiento, presentacion y revelacién pemti en los siguientes casos: a) al valuar los
instrumentos financieros derivados del tipo opcsomeombinacion de éstas, se permite separar
aquellos cambios en su valor razonable atribuibleambios en el valor intrinseco de la(s)
misma(s), con respecto a los cambios atribuibks\alor extrinseco y designar como efectos
eficaces de cobertura sélo el cambio atribuibkeaddr intrinseco de la misma, excluyendo el
componente extrinseco; y b) al valuar los forwardentratos adelantados sobre paridad entre
divisas, se permite separar del cambio en su vatonable, el elemento atribuible al
diferencial entre las tasas de interés de lasafivisvolucradas a ser intercambiadas con
respecto a los cambios atribuibles al component&etbios en el precio de contado o spot
entre las divisas involucradas y establece quéseteatribuible al componente excluido en la
cobertura de flujos de efectivo debe reconocersetdimente en los resultados del periodo; se
limita la contabilidad de coberturas cuando lage&cion se lleva a cabo con partes
relacionadas cuando las monedas funcionales ¢attes relacionadas son diferentes entre si;
se requiere que cuando la posicién cubierta esrtadgm de un portafolio de activos financieros
o de pasivos financieros, el efecto del riesgoantidvicorrespondiente a movimientos en la tasa
de interés de la porcidn de dicho portafolio sesg@mée como una cuenta complementaria de la
posicién primaria, en un renglén por separadostabiece que las cuentas de aportaciones o
margen recibidas asociadas con transaccionesmesdie negociacion o cobertura con
instrumentos financieros derivados deben presentansio un pasivo financiero por separado
del rubro de instrumentos financieros si se reefbetivo o valores realizables y que sélo se
revelen a su valor razonable si se reciben vakmeagepdsito o garantias financieras permisibles
gque no pasen a ser propiedad de la entidad; smigdie una proporcién del monto total del
instrumento de cobertura, tal como un porcentajgud@onto nocional, puede ser designada
como el instrumento de cobertura en una relaciécotlertura, sin embargo, una relacion de
cobertura no puede ser designada sélo por unadpadei plazo en que el instrumento que se
pretende utilizar como cobertura esté vigente.
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15.

NIF C-13, Partes relacionadasrrecisa la definicion de familiar cercano como pade
relacionada para considerar atodas las persamasaljfican como partes relacionadas o bien,
para no incluir a aquéllas que en realidad, a pedgrarentesco, no lo son.

Adicionalmente, las Mejoras a las NIF 2011 incluyeodificaciones que no generan cambios contables;
consecuentemente, no establecen fecha de entradizoenAlgunos cambios importantes a considerar so

1) En la NIF D-4, Impuestos a la utilidad se establgae para el calculo del impuesto diferido se
considera valido utilizar las leyes fiscales y sada impuesto que estén sustancialmente promulgadas
entendiéndose que una ley esta sustancialmenteufyada a la fecha de cierre de los estados
financieros, cuando a dicha fecha esta aprobadgyoenulgada a mas tardar a la fecha de emision de
los estados financieros.

2) En el Boletin D-5, Arrendamientos se amplian lacadores del arrendamiento capitalizable,
principalmente se adicionan los siguientes:

a) Los activos arrendados son de una naturaleza paciaizada que sélo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos mediiones importantes;

b) El arrendatario puede cancelar el contrato de damarento y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacion seran asupod&| arrendatario;

c) Las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctnesien el valor razonable del valor residual
del activo recaen sobre el arrendatario (por ejengsl la forma de un reembolso o descuento
de las rentas por importe similar al valor de velgiaactivo al final del contrato); y

El arrendatario tiene la posibilidad de prorrodareendamiento durante un segundo periodo, con
pagos por arrendamiento que son sustancialmemteards a los de mercado.

Autorizacién de la emision de los estados financies

Estos estados financieros fueron autorizados peeassion el 28 de enero de 2011 por el Consejo de
Administracion de la Institucion bajo la responsidail del Director General, Juan Pablo Avila Patafo
Sudirector de Administracion y Finanzas, Lic. GabYlarela Montes de Oca y Director de Auditoriging,
C.P. Tomas Alfonso Peraza Prieto y estan sujelmsprobacion de la asamblea ordinaria de accami la
Institucion, quien puede decidir su modificaciénageerdo con lo dispuesto en la Ley General dee8adies
Mercantiles.

*k k ok k%

21



